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截至2015年12月31日止年度

業績公告

財務摘要

截至12月31日止年度

2015年 2014年 變動

經審核 經審核

收益 人民幣千元 622,693 530,109 17.5%
毛利 人民幣千元 228,232 189,932 20.2%
母公司擁有人應佔純利 人民幣千元 150,506 109,342 37.6%
毛利率 % 36.7 35.8 +0.9個百分點

純利率 % 24.2 20.6 +3.6個百分點

每股建議末期股息 (1) 港仙 1.4 4.5 不適用

股息支付率 % 25 25 不適用

附註：

(1) 於 2015年 6月 25日，本公司向綠地金融海外投資集團有限公司（「綠地金融」）發行本公司股本中合共

59,440,000股每股0.1港元之新普通股。於2015年8月19日，本公司股本中現有已發行及未發行每股面值

0.1港元之股份分拆為四股每股面值 0.025港元之股份。於 2015年 12月 31日，本公司普通股總數為

3,306,616,000股每股0.025港元的普通股（ 2014年12月31日：767,214,000股每股0.1港元的普通股）。

於本公告中，「我們」指本公司（定義見下文）及本集團（定義見下文）（視乎文義所指）。

博大綠澤國際有限公司（「本公司」或「母公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然宣佈本公司

及其附屬公司（統稱「本集團」）截至 2015年 12月 31日止年度（「報告期間」）之經審核年度業

績，連同上一財政年度之經審核的比較數字。
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本集團於報告期間之經審核年度業績

綜合損益及其他全面收益表
截至2015年12月31日止年度

2015年 2014年
附註 人民幣千元 人民幣千元

收益 2 (a) 622,693 530,109
銷售成本 (394,461) (340,177)

毛利 228,232 189,932
其他收入及盈利 2 (b) 27,398 9,294
行政開支 (42,214) (42,202)
財務成本 4 (12,667) (9,475)
分佔下列公司的利潤及虧損：
一家合資企業 (19) 70
一家聯營公司 5 640

除稅前利潤 200,735 148,259
所得稅開支 7 (50,229) (38,917)

年內利潤 150,506 109,342

母公司擁有人應佔年內利潤： 150,506 109,342

其他全面收益

於隨後期間將重新分類至損益的
其他全面收益：
換算海外業務之匯兌差額 (5,325) (753)

年內其他全面虧損，扣除稅項 (5,325) (753)

年內全面收益總額 145,181 108,589

下列人士應佔全面收益總額：
母公司擁有人 145,181 108,589

母公司普通股權益持有人應佔每股盈利： （經重列）
基本
— 年度利潤 9 人民幣0.05元 人民幣0.05元

攤薄
— 年度利潤 9 人民幣0.05元 人民幣0.05元

年內應付及擬付股息詳情披露於財務報表附註8。

– 2 –



綜合財務狀況表
2015年12月31日

於2015年
12月31日

於2014年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 20,751 10,323
商譽 1,916 1,916
其他無形資產 25,960 5,546
於合資企業的投資 5,306 5,325
於聯營公司的投資 — 8,507
建設合約 305,032 —

遞延稅項資產 4,903 2,925

非流動資產總值 363,868 34,542

流動資產
建設合約 425,010 324,939
貿易應收款項 281,270 209,900
預付款項、按金及其他應收款項 45,617 44,571
已抵押存款 — 62,520
現金及現金等價物 257,367 143,919

流動資產總值 1,009,264 785,849

流動負債
公司債券 248,908 —

貿易應付款項及應付票據 355,490 228,366
其他應付款項及應計款項 96,053 47,869
計息銀行借款 28,925 50,000
應付稅項 82,927 50,012

流動負債總額 812,303 376,247

流動資產淨值 196,961 409,602

總資產減流動負債 560,829 444,144

非流動負債
計息銀行借款 — 110,000
遞延稅項負債 6,481 1,378

非流動負債總額 6,481 111,378

資產淨值 554,348 332,766
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於2015年
12月31日

於2014年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

權益

母公司擁有人應佔權益

股本 285,312 212,140
其他儲備 268,136 119,726

553,448 331,866

非控股權益 900 900

權益總額 554,348 332,766
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1. 經營分部資料

本集團主要業務為提供園林設計及園藝及相關服務。本集團的全部收益及經營利潤來自提供中國內地的

園林綠化服務，本集團的全部可識別資產及負債均位於中國內地。因此，並無提供報告期內業務及地理

分部的分析。

有關主要客戶的資料

佔本集團總收益10%或以上的各個主要客戶載列如下：

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

客戶A 243,708 116,181

客戶B 222,271 199,284

客戶C * 73,042

客戶D * 59,312

* 少於總收益的10%。

2. 收益、其他收入及盈利

收益指於本年度建設合約適當比例的合約收益以及所提供服務的價值。

收益、其他收入及盈利的分析如下：

(a) 收益：

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

建設合約 620,246 522,914

提供服務 2,447 7,195

622,693 530,109
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(b) 其他收入及盈利：

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

銀行利息收入 3,123 653

其他利息收入 ^ 19,255 4,471

政府補助* 5,427 3,021

出售一間附屬公司虧損 (407) —

外匯差額淨值 — 1,149

27,398 9,294

^ 建築收益按已收或應收代價之公平值計量，有關公平值乃透過使用估算利率貼現未來收款進行

釐定。代價公平值與面值之差額確認為其他利息收入。

* 已收到中國內地的地方財政局為支持成長性企業發展而發放的政府補助。

3. 除稅前利潤

本集團除稅前利潤已扣除以下各項：

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

建設合約成本 392,326 333,108

提供服務的成本 2,135 7,069

僱員福利開支（包括附註5載列的董事及主要行政人員的薪酬）

工資及薪金 11,551 7,944

以權益結算的購股權開支 3,229 —

退休金計劃供款 5,278 2,457

20,058 10,401

折舊 1,365 1,504

其他無形資產攤銷 ^ 339 335

貿易應收款項減值 1,716 4,688

諮詢費用 7,048 1,889

核數師薪酬 1,742 1,900

出售物業、廠房及設備項目的虧損 237 —

經營租賃項下最低租賃款項： 1,499 454

^ 於本年度的其他無形資產攤銷計入綜合損益及其他全面收益表「行政開支」項下。
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4. 財務成本

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

銀行貸款的利息 7,173 8,113

境內公司債券的利息 5,494 —

其他財務成本 — 1,362

12,667 9,475

5. 董事及主要行政人員薪酬

董事及主要行政人員年內薪酬根據上市規則及香港公司條例第 383 (1)章 (a)、 (b)、 (c)及 (f)條以及公司（披

露董事利益資料）規例第2部披露如下：

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

袍金 240 104

其他酬金：

薪金、津貼及實物利益 3,986 3,923

以權益結算的購股權開支 2,236 —

退休金計劃供款 392 297

6,854 4,324

本年度，若干董事就彼等為本集團所提供的服務根據本公司購股權計劃獲授權股權。該等於歸屬期間在

損益表中確認之購股權之公平值已於授出日期釐定，而於本年度計入財務報表之金額已計入上文之董事

及主要行政人員酬金披露內。
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各董事及高管的酬金如下：

董事及高管姓名 袍金 薪資
退休金及

其他社會福利
以權益結算的

購股權開支 總計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

截至2015年12月31日止年度

執行董事

吳正平先生 (a) — 960 90 883 1,933
肖莉女士 (a) — 960 90 662 1,712
王磊先生 (a) — 600 90 147 837
朱雯女士 (a) — 600 90 147 837

非執行董事

戴國強先生 (b) 80 — — — 80
張清先生 (b) 80 — — — 80
金荷仙博士 (c) 80 — — — 80

高級管理層

張軼華先生 (e) — 230 19 397 646
黃偉明先生 (d) — 636 13 — 649

總計 240 3,986 392 2,236 6,854

附註：

(a) 於2014年1月3日獲委任。

(b) 於2014年6月25日獲委任。

(c) 於2014年8月29日獲委任。

(d) 於2014年1月13日獲委任及2015年8月31日辭任。

(e) 於2015年8月31日獲委任。

6. 五名最高薪酬僱員

於本年度內，五名最高薪酬僱員包括四名執行董事及首席財務官，其酬金詳情載於上述附註5。

2015年 2014年
人民幣千元 人民幣千元

薪金、津貼及實物利益 3,756 3,923
以權益結算的購股權開支 1,839 —

退休金計劃供款 373 297

5,968 4,220

年內，非董事及非主要行政人員的最高薪酬僱員的薪酬介乎於零至人民幣1百萬元之間。
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7. 所得稅

由於本集團於本年度並無於香港產生或賺取任何應課稅利潤，故並無就香港利得稅計提撥備。香港以外

的其他應課稅利潤乃根據本集團營運所在國家（或司法權區）的現行稅率計算稅項。

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

即期—中華人民共和國（「中國」）

年內支出 50,567 40,616

遞延稅項 (338) (1,699)

年內稅項支出總額 50,229 38,917

中華人民共和國人民代表大會於 2007年 3月 16日根據國家主席令 63號頒佈《中華人民共和國企業所得稅

法》（「新企業所得稅法」），並於2008年1月 1日起生效。國務院於2007年12月6日頒佈新企業所得稅法實施

條例。根據新企業所得稅法及實施條例，自 2008年1月1日起中國境內企業及外商投資企業實施25%的統

一所得稅稅率。

使用本公司及其大多數附屬公司所在國家（或司法權區）的法定稅率計算的除稅前利潤的適用稅項開支，

與按實際稅率計算的稅項開支的對賬以及適用稅率及實際稅率的對賬如下：

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

除稅前利潤 200,735 148,259

按法定稅率 (25% )計算的稅項 50,184 37,065

合資企業及聯營公司應佔利潤及虧損 5 (177)

當地部門制定的較低稅率 (3,881) —

未確認稅項虧損 2,811 1,260

不可扣稅開支 1,110 769

按本集團實際利率計算的稅項支出 50,229 38,917

8. 股息

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

建議末期—每股普通股1.4港仙（ 2014年：4.5港仙） 38,784 27,606

年內建議末期股息須待本公司股東於應屆股東週年大會批准後方可作實。
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9. 本公司擁有人應佔每股盈利

每股基本盈利金額乃按照母公司普通股權益持有人應佔年內溢利及年內已發行普通股加權平均數

3,191,318,684股（ 2014年：2,436,143,516股）計算；並經調整以反映年內進行之供股。

用於計算每股基本盈利之截至 2015年 12月 31日止年度之已發行普通股加權平均數已計及於 2015年 8月 19

日生效之股份拆細，根據該股份拆細，本公司每股 0.10港元之股份分拆為 4股每股 0.025港元之股份。

2014年相應普通股加權平均數已經追溯調整，以反映上述股份拆細。

每股攤薄盈利乃按母公司普通股權益持有人應佔年內利潤計算，並就反映以權益結算購股權之權益進行

調整。普通股的加權平均數按照用作計算每股基本盈利的年內已發行普通股數目和假設具有潛在攤薄影

響的普通股全數以零代價行使為普通股的普通股加權平均數計算。

每股基本及攤薄盈利乃按下列各項計算：

2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

盈利

用以計算每股基本盈利之母公司普通股權益持有人應佔利潤： 150,506 109,342

股份數目

2015年 2014年

（經重列）

股份

用於計算每股計算股份基本盈利之年內已發行普通股加權平均數 3,191,318,684 2,436,143,516

攤薄影響—普通股加權平均數：

購股權 3,198,831 —

每股基本盈利（人民幣元） 0.05 0.05

每股攤薄盈利（人民幣元） 0.05 0.05
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管理層討論與分析

本集團作為中國一家快速增長的綜合性園林綠化景觀設計建設服務供應商，專注於市政及

城市層面的園林綠化項目，為客戶提供「一站式」園林景觀綠化服務解決方案，包括設計及

規劃、設計完善、建設、苗木培育及養護。本集團擔任總承包商，負責園林綠化項目的整

體管理。在市場發展穩健及政府積極的政策扶持下，本集團在 2015年的總體業績表現優於

預期。

行業回顧

政府項目

2014年底，國務院財政部連續發文，規範了地方政府舉債融資機制，並要求在基礎設施及

公共服務領域積極推廣運用政府與社會資本合作項目（「PPP項目」）模式。PPP項目模式在園

林行業的推廣使得曾備受回款制約的各園林公司獲得了更廣闊的發展機會。相對於原有建

造轉移 (「BT」)項目模式，PPP項目模式以股權資本設立項目公司來運營項目，可以穩定項

目收益同時吸引長期資本入股或項目融資，從而避免應收款項風險。

2015年經各省財政部及國家發展改革委員會聯合統計，全國各地共有 7110個 PPP項目完成

立項，項目總投資約 8.3萬億元，涵蓋了能源、交通運輸、水利建設、生態建設和環境保

護、市政工程等 19個行業。 2016年一季度，PPP項目投資總額實現約 3萬億元的增長。隨著

項目數量的持續增長及投資總額出現不斷的有效增長，表明了政府在 PPP項目上的支持力

度，也符合中國當今推行「供給側結構性改革」的發展理念。

私人項目

中國園林綠化私人項目以地產發展項目為主，在 2015年房地產政策堅持促消費、去庫存的

總基調下，供求兩方的寬鬆政策促使市場房地產數量及價格穩步回升，政策亦令房地產環

境得到顯著改善。需求方面，中央政府多次降存款準備金率降息、降首期、減免稅費等降

低購房成本，以推動入市需求；地方政策靈活調整，採取稅務減息、財政補貼、取消限購
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限外等多項措施刺激消費。供應方面，提高土地供應規模及調整結構，並加大保障性住房

貨幣化安置，以改善市場環境。但在整體經濟增速下行和高庫存的壓力下，除一線城市

外，新建房屋增速顯著放緩。

業務回顧

本集團專注於市政及城市層面的園林綠化項目，為客戶提供「一站式」服務解決方案，包括

設計及規劃、設計完善、建設、苗木及養護。本集團一般擔任總承包商，負責園林綠化項

目的整體管理。本集團主要為客戶提供園林綠化設計、建議及養護服務。

目前本集團客戶主要為兩類： 1.公共部門的園林綠化項目，如城市公共綠地、各類主題公

園等； 2.私營部門的園林綠化項目，如居住區綠化、度假村綠化等。本集團擁有雄厚而穩

固的客戶基礎。截至 2015年 12月 31日止年度，本集團的客戶主要包括國家、地方政府及國

資企業，該等客戶所授予的項目佔集團總收益約97%，而2014年比較期間為98%。

收購東江建築勘察設計工程公司對公司之貢獻

本集團於 2015年 12月初通過間接全資附屬公司上海綠澤景觀置業，以人民幣 3百萬元收購

上海東江建築勘察設計工程有限公司（「東江設計」）全部股權。東江設計擁有工程設計資質

之建築行業（建築工程）甲級資質和風景園林工程設計乙級資質，加上其優秀的設計師團

隊，可以增強本集團建築和設計能力，並提升本集團的整體競爭能力。於未來發展 PPP項
目過程中，承攬項目對本集團的業務整合能力的要求越來越高，建設設計能力以及園林設

計能力的加強將有效為本公司在業務承接和成本控制等方面帶來莫大裨益；此外，優秀的

設計師團隊亦會為整個設計部門的健康伸延提供重要的基礎。

與綠地集團合作之項目

本集團正在與綠地控股集團有限公司（連同其附屬公司稱「綠地集團」）下的項目部進行溝

通，落實大型的地產項目相關的綠化項目並配合綠地集團未來整體土地開發的戰略發展，
承接其中作為土地一級開發的政府園林綠化項目。
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苖木新品種研發中心

本集團所投入資金已完成了苗木研發基地的設立。於 2015年度分別與多家科研機構和境內

外苗圃簽訂了國內綠化植物新品種引種合同，確定引進品種 66個，已從荷蘭等地實際引進

綠化植物品種29個，共3萬餘株。

主要大型項目

已完成的主要園林綠化項目

於報告期間，本集團已完成5個主要項目。

項目 客戶類型

初始合約

價值

更新後

合約價值 動工時間 預計完成年度

報告期間內

收入

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

項目A 政府 101,690 101,690 2013年12月 2015年 34,832

項目B 私營企業 50,000 50,000 2013年4月 2015年 —

項目C 政府 39,860 39,860 2010年12月 2015年 9,921

項目D 國資企業 26,397 26,397 2008年1月 2015年 471

項目E 國資企業 19,698 19,698 2014年7月 2015年 —

在建的主要園林綠化項目

下表載列集團已於報告期間開始但尚未完成的主要園林綠化項目。該等在建園林綠化項目

佔集團於相同期間確認的總收益88.8%。

項目 客戶類型

初始合約

價值

更新後

合約價值 動工時間 預計完成年度

報告期間內

收入

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

項目F 國資企業 360,000 360,000 2014年11月 2016年 243,708

項目G 國資企業 350,000 441,000 2014年3月 2016年 228,095

項目H 國資企業 166,352 172,082 2012年12月 2016年 38,934

項目 I 國資企業 39,300 39,300 2013年5月 2016年 15,795

項目 J 國資企業 26,397 26,397 2015年1月 2016年 26,397

項目K 國資企業 7,139 7,139 2014年7月 2016年 4,798

– 13 –



已獲得但尚未動工的新主要園林綠化項目

下表載列本集團於 2015年獲授但於報告期間內尚未確認任何相關收益的新主要園林綠化項

目。

項目 客戶類型 初始合約價值 動工時間 預計完成年度

人民幣千元

項目L 私營企業 17,095 2016年3月 2016年
項目M PPP公司 300,000 2016年3月 2017年
項目N PPP公司 1,000,000 2016年6月 2018年
項目O PPP公司 500,000 2016年6月 2018年

資質及牌照

本集團已於 2016年 2月 4日，獲中國住房和城鄉建設部授予風景園林工程設計專項甲級資

質，其將使本集團可進行所有規模的園林項目設計工作，并加強本集團承攬大型市政及城

市層面的公共部門項目的能力。

集團同時持有城市園林綠化企業一級資質、風景園林工程設計甲級資質、建築行業建築工

程設計甲級資質等多種資質。目前已完成超過67個大型園林綠化項目。

本集團在中國目前的主要申牌照╱資質：

頒發機構 類別 牌照類別

中華人民共和國住房和城鄉建設部 城市園林綠化企業資質證書 甲級

中華人民共和國住房和城鄉建設部 風景園林工程計專項 甲級

中華人民共和國住房和城鄉建設部 建築行業建築工程設計資質證書 甲級

上海市城鄉建設和交通委員會 建築業企業資質證書 三級
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本集團成本控制

於報告期間內，本集團為有效控制銷售成本，主要從以下三方面控制：首先，本集團充分

利用2015年2月更新的項目資訊管理系統，在集團總部管理前期設計、中段採購、後期施工

等整個經營流程進行嚴謹的一體化的系統管理，提高整體運營效率。其次，聘請在工程管

理和採購管理工作中具有豐富經驗的管理人員，透過這批管理人員，加強工程流程管理、

採購成本監管、提高工程營運效率，以降低本集團成本支出。與此同時，本集團實行全面

的預算管理，通過預算、控制、監督、分析、考核，將各項經濟活動納入預算管理過程，
以提高資金使用效率。

質量控制

本集團自成立以來工程質量控制一直是項目建設的核心。人力資源方面，本集團擁有一批

具有豐富項目的工程項目經理，能夠勝任各項大型的園林建設項目。系統方面，擁有一套

完整的質量管理體系，並已通過 ISO 9001、 ISO14001、OHSAS18001的認證；在技術、經

營、人事、檔案等管理中，建立了健全、恒之有效的管理制度。在管理施工人員的質素、

原材料質量保障、現場管理、及質量管理體系等多個方面，積極開展人員培訓和建立管理

體系以保證本集團負責之項目能有效完成。

研究開發

為增強競爭優勢，本集團投入大量資源於研究開發，目前主要針對 1）園林綠化新品種、心

產品研發、試制、生產和儲備； 2）新技術、新工藝、新工法的研發、儲備；3）場地調查採

樣、檢測分析和方案設計等技術諮詢三方面，並已取得令人滿意的成果。

目前，本集團主要的研發項目包括：開展新優綠化植物品種的引用篩選，篩選出適應性

強、景觀效果突出、市場價值高的品種，通過高效的管理和生產佈局的優化，快速生產出

低成本、高品質的新優苗木，提高本集團在規劃設計和工程施工業務中的市場競爭力。

此外，本集團亦已展開工程項目配套栽培介質、生根劑、營養液、防腐劑、抗蒸騰劑、覆

蓋材料等的研製、生產及儲備，為提高綠化工程施工質量提供物質保障。
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本集團同時展開輔助施工技術的研發，如全灌移栽、反季節施工、區域綠化、快速成景等

技術的開發，針對非常規項目工程施工的技術難題，以提高工程項目的質量，降低工程施

工成本。

未來展望

展望未來，管理層深信 PPP項目模式將主導市場，本集團亦將在現有的業務基礎及競爭優

勢下繼續專注發展市政及城市層面的園林綠化項目。

本集團認為，隨著社會對 PPP項目模式有更深入的瞭解，在政府推進力度的加大及金融機

構的大舉介入，經過前期社會投資者與政府的協商、市場的預測、政府前期所做的識別工

作等都已逐漸到位，預計2016年全國各地的PPP項目即將進入項目落地的高峰期。

中國政府計劃將在 2016年以更加透明的新方式推出第三批 PPP示範項目。政府相關職能部

門均表示將於 2016年切實執行，發揮資訊平臺服務和監管的作用，同時將以更透明、可預

期的新方式推出第三批PPP項目。未來一年，在PPP項目政策的不斷完善以及項目的積極開

發的政策引導下，將會為本集團在 PPP項目模式下帶來更多的機遇，有效地平衡自 2015上
半年開始房地產投資市場持續下滑帶來的負面效應。

為更配合本集團未來的發展方針及市場需要，本集團將主力發展三大業務，包括核心的景

觀園林業務、 PPP項目以及生態修復業務。管理層亦已確立明確的發展目標，在核心景觀

園林業務發展和 PPP項目方面，本集團重點發展擁有較高的毛利水平及屬於本集團擅長的

公共部門的園林綠化項目。

由於BT形式的項目受 2014年推出的控制地方債務的相關政策影響，已經不會繼續推行。剩

餘新增的項目僅會有進度款類項目和 PPP合作模式的項目。根據本集團近期與各地政府的

瞭解，未來一段時間內，政府的大型園林項目均會採用PPP合作模式進行推廣。因此PPP項
目將會成為未來公司發展的核心。 PPP項目需要中標者提供設計、建造、營運、融資等多

項職能。由於 PPP項目內包括風景園林、道路、古建築等多類型的工程，因此對於整體整

合能力提出了非常高的要求。為此，本集團將繼續加強對相關領域上下游公司的整合，鞏

固現時領先的一站式服務供應商的行業地位。
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生態修復業務發展目標方面，生態修復行業主要分為污水處理和土壤改良兩部分，其中污

水處理市場已經處於技術相對成熟的階段，業務競爭非常激烈；相反土壤改良行業尚處於

技術開發期，技術發展潛力較大而市場競爭者亦較少，因此未來本集團的科研重點將主要

集中在土壤修復相關技術領域。

本集團相信，園林綠化設計及建設行業在未來必定是國家發展戰略部署的關鍵行業之一，
根據住建部、中國城市建設研究院有限公司、中國城市規劃設計研究院以及北京林業大學

聯合發佈的《城鎮園林綠化「十三五」發展規劃編製綱要》的內容，政府已將發展戰略總體佈

局由經濟建設、政治建設、文化建設、社會建設的「四位一體」拓展為包括生態文明建設的

「五位一體」。面對社會資源的趨緊、環境污染的日趨嚴重、生態系統退化的嚴峻形勢，生

態文明建設已被放在國家重點發展的範圍內。推進生態文明建設和新型城鎮化建設同步發

展，是當前資源和環境約束日趨強化所提出的迫切需求，因而對城市園林綠化行業的發展

提出更高的要求和需求。

本集團發展始終堅定如一，博大綠澤希望，於2021年成為中國園林行業的十強企業。

財務回顧

收益

於報告期內，本集團積極參與包攬國內多項大型市政及城市層面的生態園林綠化項目，共

完成五個項目及新接兩個項目，使年內錄得驕人成績。

截至 2015年 12月 31日止年度，本集團的總收入為人民幣 622.7百萬元，較 2014年同期人民幣

530.1百萬元增加17.5%，共有28個項目提供收入貢獻，而當中九個初始合約價值為人民幣5
百萬元或以上的項目提供近 96％的收入。淨利潤為人民幣 150.5百萬元，較 2014年同期人民

幣109.3百萬元，增加37.6%。
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毛利及毛利率

截至 2015年 12月 31日止年度，本集團的毛利為人民幣 228.2百萬元，較 2014年比較期間人民

幣 189.9百萬元增長 20.2%；而毛利率則由截至 2014年 12月 31日止年度的 35.8%上升 0.9個百

分點至 2015年比較期間的 36.7%。主要是本期建設的大型項目收入貢獻佔比略有上升，由

於該等項目更具複雜性及需要進行更多整合管理，其毛利率相對小型項目較高。

其他收入及盈利

截至2015年 12月 31日止年度，其他收入及盈利由 2014年比較期間的人民幣 9.3百萬元增加至

27.4百萬元，主要是由於其他利息收入增加人民幣14.8百萬元所致。其他利息收入用於計量

應收賬款公平值與面值之差額。因應收賬款收款期臨近導致其面值上升，於 2015年內確認

了較多的其他利息收入。

行政開支

行政開支主要包括行政人員的薪金及福利、諮詢費用、折舊及攤銷、差旅開支、業務會議

開支、設備開支及其他開支。於報告期間內，本集團的行政開支為人民幣 42.21百萬元，較

2014年比較期間的人民幣 42.20百萬元增加人民幣 0.01百萬元，主要是由於因整體業務規模

擴大，為提升管理品質擴大管理人員隊伍導致包括管理人員工資及其他諮詢費用顯著上

升；另一方面2014年因上市過程產生了上市費用共計19.3百萬元，於本期沒有發生。

財務成本

截至 2015年 12月 31日止年度，本集團的財務成本為人民幣 12.7百萬元，而於 2014年比較期

間為人民幣9.5百萬元。財務成本的增加主要是為現有及潛在項目提供資金、派發末期股息

及補充一般營運資金增加包括向綠地金融發行的短期融資票據在內的各項計息借款所致。

所得稅

本集團的所得稅由去年同期的人民幣 38.9百萬元增加至截至 2015年 12月 31日止年度的人民

幣 50.5百萬元，此乃主要由於本集團的應課稅溢利增加所致。於報告期間，本集團的實際

稅率為25.08%，而2014年比較期間為26.25%。

純利及純利率

報告期間內，母公司擁有人應佔純利自去年同期的人民幣 109.3百萬元增加人民幣 41.2百萬

元至人民幣150.5百萬元，增幅為37.6%。純利率為24.2%，而於2014年比較期間為20.6%。
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流動資金及資本資源

過往，我們一般透過經營所得的現金流量、銀行借款及自供應商取得信貸期應對我們的流

動資金需求。我們的流動資金主要用作營運資金、用於支付到期債項的利息及本金、支付

資本開支以及為設施及業務擴充提供資金。我們預期該等來源日後仍將為我們流動資金的

主要來源，且我們或會將本公司股份於香港聯交易所有限公司（「聯交所」）主板上市（「上

市」）之部分所得款項用於應對我們的部分資金需求。

於 2015年 12月 31日，本集團擁有現金及現金等價物人民幣257.3百萬元，而於 2014年 12月31
日為人民幣 143.9百萬元，而本集團之計息銀行借款及長期貸款為人民幣 28.9百萬元，而於

2014年 12月 3日為人民幣 160.0百萬元。於 2015年 12月 31日，我們擁有未動用且並無限制的

銀行融資額為人民幣150百萬元。

負債比率

於 2015年 12月 31日，本集團的負債比率（按債務淨額除以權益加債務淨額計算）為 40.9%，
而於2014年12月31日為69.3%。

資本開支及資本承擔

於報告期間內，本集團未發生重大的資本開支。

資產抵押

於 2015年 12月 31日，綠澤時代國際有限公司及綠澤國際有限公司（均為本公司之全資附屬

公司）之全部已發行股本均須進行股份押記，以擔保向綠地金融發行之本金額為 40,000,000
美元之可贖回固定息率承兌票據。

市場風險

本公司於日常業務過程中面對各種市場風險，包括利率波動、信貸風險及流動資金風險。

我們透過定期的經營及財務活動管理我們所面對的該等風險及其他市場風險。

利率風險

本公司主要因我們以浮動利率計息的銀行借款而面對市場利率變動的風險。我們目前並無

利率對沖政策。然而，我們會監察利率風險並會於預期有重大利率風險時考慮採取其他必

要行動。
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信貸風險

於 2015年 12月 31日止年度，本公司因對手方未能履行其責任而就各類已確認金融資產面對

的最高信貸風險為財務狀況表所列該等資產的賬面金額。為將信貸風險降至最低，本公司

會於各報告期末定期檢討個別貿易及其他應收款項的可收回金額，以確保已就不可收回金

額作出足夠的減值虧損。於 2015年 12月 31日，本公司的現金及現金等價物均存放於高質素

的金融機構，因而並無重大信貸風險。

流動資金風險

我們運用循環流動資金規劃工具監察資金短缺的風險。該工具計及我們金融工具及金融資

產（例如貿易應收款項）的到期日及經營活動的預期現金流量。我們亦管理我們的資本架構

並根據經濟狀況的變動及相關資產的風險特性對其作出調整。為維持或調整資本架構，我

們或會調整向股東支付的股息、將資本退還予股東或發行新股份。我們並不受任何外部施

加的資本需求所限。於截至 2015年 12月 31日止年度，管理資本的目標、政策或程式並無變

動。

外匯風險

本集團的業務位於中國，且絕大部分交易以人民幣計值。本集團定期檢討其外匯風險，並
認為概無面臨重大外匯風險。本集團並無利用對沖管理其外匯風險。
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上市所得款項用途

本集團上市所得款項淨額總值（扣除包銷佣金、聯交所費用、證券及期貨事務監察委員會

交易徵費及路演費用）約為 211.9百萬港元（約為人民幣 168.3百萬元）。目前所得款項淨額將

作以下用途：

用途 佔比 所得款項 已動用資金

人民幣千元 人民幣千元

用於撥付完成郴州項目所需資金 20% 33,659 33,659
用於潛在日後項目 30% 50,488 50,038
用於對園林景觀設計建設服務公司或設計公司的

潛在收購 20% 33,659 3,000
用於設立更多附屬公司及分公司以擴充於中國的

地理覆蓋面 10% 16,829 16,829
用於研發活動 10% 16,829 16,829
用作本集團的一般營運資金 10% 16,829 16,829

168,293 137,184

公司資料

本公司於 2013年 10月 22日在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。本公司股份（「股份」）於
2014年7月21日在聯交所主板上市。

購買、出售或贖回本公司股份上市證券

根據於 2015年 5月 7日本公司與綠地金融訂立之認購協議，於 2015年 6月 25日，本公司以每

股2.15港元（股份拆細後為0.5375港元）之發行價向綠地金融發行合共59,440,000股（於2015年
8月 19日股份拆細生效後為 237,760,000股，每股 0.025港元）本公司股本中每股 0.10港元之新

普通股（「股份認購事項」）。股份認購詳情載於本公司於 2015年 5月 7日、 2015年 6月 8日及

2015年6月25日之公告及通函。

除上述者外，於報告期間，本公司及其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何於

聯交所上市之證券。

– 21 –



企業管治

本公司認為維持高水平企業管治乃有效管理及成功增長之基礎。本公司致力於發展及維持

強健企業管治常規，以維護股東權益及提升本公司企業價值、問責性及透明度。

於截至 2015年 12月 31日止年度，本公司已採納聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄十四

所載企業管治常規守則及企業管治報告之原則及守則條文（「企業管治守則」）（不時生效）作
為本公司企業管治常規基準。本公司已遵守企業管治守則全部適用守則條文，惟守則條文

第A.2.1條除外。

根據企業管治守則之守則條文第A .2.1條，主席及行政總裁的角色應有區分，並不應由同一

人士兼任。主席及行政總裁之職責須明確區分，並以書面形式訂明。

然而，本公司並無劃分主席與行政總裁，現時由吳先生擔任該兩個職位。因此並無載列主

席與行政總裁職責劃分之書面職權範圍。董事會相信，由一人兼任主席與行政總裁的職務

可確保本集團貫徹的領導，令本集團整體的策略計劃更有效益及效率。董事會認為現時的

安排不會損害權力與權限之間的平衡，而該結構將令本公司有能力快捷及有效率地作出並

推行決策。董事會將定期檢討管理層架構及於必要時考慮區分主席及行政總裁的職責。

證券交易標準守則

本公司已採納上市規則附錄 10所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）
作為董事買賣本公司證券的行為守則。上市規則內有關遵守董事進行證券交易標準守則之

條文於整個報告期間均適用於本公司。

經向全體董事作出具體查詢後，董事確認彼等於整個報告期間一直遵守《標準守則》。

本公司已採納《標準守則》作為僱員（有可能持有本公司未公佈的內部資料）進行證券交易之

書面指南。於整個報告期內，本公司並不知悉有關僱員違反《標準守則》之事件。
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審核委員會審閱年度業績

本公司已設立審核委員會，其職權範圍符合企業管治守則規定。於本年度業績公告日期，
審核委員會由三名成員組成，即張清先生、戴國強先生及金荷仙博士。審核委員會連同管

理層及外部核數師已審閱本集團採納的會計原則及政策以及報告期間之經審核年度業績。

股東週年大會

本公司的 2016年股東週年大會將於 2016年 5月 6日（星期五）舉行。相關的股東週年大會通告

將會按上市規則的要求刊載及寄發予所有本公司股東。

末期股息

董事會建議宣派報告期間的末期股息為每股股份0.014港元（相當於約人民幣0.012元），合共

約 46,292,624港元（相當於約人民幣 38,784,000元），將向於 2016年 5月 24日 (星期二 )名列本公

司股東名冊的股東支付。建議末期股息須待股東於應屆 2016年股東週年大會批准後方可落

實。建議的末期股息預期將於2016年6月8日 (星期三 )支付予股東。

記錄日期

為釐定股東出席應屆股東週年大會並於會上投票的資格，本公司的記錄日期為 2016年 5月 5
日（星期四）。為符合資格出席大會並於會上投票，股東須於 2016年 5月 5日（星期四）下午四

時三十分前將所有股份過戶文件連同有關股票送交本公司香港股份過戶登記處卓佳證券登

記有限公司，地址為香港皇后大道東183號合和中心22樓。

暫停辦理股份過戶登記手續

為釐定股東獲得末期股息之資格，本公司將於 2016年 5月 23日（星期一）至 2016年 5月 24（星

期二）期間暫停辦理股份過戶登記手續，於該期間不會進行股份過戶登記。股東須於2016年
5月 20日（星期五）下午四時三十分前將其過戶股份連同有關股票送交本公司香港股份過戶

登記處卓佳證券登記有限公司，地址為香港皇后大道東183號合和中心22樓。
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刊發年度業績及2015年年度報告

本公告刊發於本公司網站（www.broad-greenstate.com.cn）及聯交所網站（ http: / /www.hkexnews.hk）。
本公司將向股東寄發2015年年度報告，並於適當之時刊載於本公司及聯交所網站。

承董事會命

博大綠澤國際有限公司

主席兼執行董事

吳正平

中國，上海

2016年3月21日

截至本公告日期，執行董事為吳正平先生、肖莉女士、朱雯女士及王磊先生，以及獨立非執行董事為戴國強

先生、張清先生及金荷仙博士。
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